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Le Brexit : un processus long, en partie concomitant a la crise sanitaire
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gaité
o

attendus

Livre sterling : Taux de change effectif nominal et

2010 =100

taux bilatéral

Sources : ONS, DG Trésor ;
Derniers points : juin 2024.
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Une réaction immédiate des marchés, des mécanismes de transmission

Rétablissement des barrieres non tarifaires
(contrdles douaniers)

Hausse de l'incertitude associée a la
nouvelle relation entre le Royaume-Uni et
I'Europe

Nécessité d'obtenir un visa pour les
travailleurs européens
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Il. Un effet temporaire sur le commerce de
biens avec ’'UE mais plus durable sur les
Services
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Le choc sur le commerce de biens avec I'UE par rapport a celui avec le
reste du monde semble s’étre rapidement résorbé

Royaume-Uni : Imports de biens Royaume-Uni : Exports de biens
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Source : ONS, calculs DG Trésor
Dernier point : juin 2024

Champ : biens en volumes chainés, Source : ONS, calculs DG Trésor

retraités de I'or non-monétaire

Dernier point : juin 2024

Champ : biens en volumes chainés,
retraités de I'or non-monétaire
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Les échanges de services avec PUE se sont durablement découplés de
ceux avec le reste du monde, notamment dans le secteur financier

Royaume-Uni : Echanges totaux de services

_ Décomposition de I'écart des échanges de
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Il. Le Brexit a entrainé un décrochage de
I'investissement des entreprises
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reprise sous l'effet du resserrement monétaire

Royaume-Uni: Investissement des entreprises

Base 100 = 2018

23 juin 2016 :
Référendum sur le Brexit

Source : ONS, Calculs DG Trésor
Dernier point : T2 2024
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Direction générale du Trésor

L'investissement des entreprises en berne depuis 2016, et freiné dans sa

Taux directeur de la Banque d'Angleterre

En %

Source : Banque d'Angleterre
Dernier point : 01/09/2024
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majorité des secteurs...

Taux de croissance annuel moyen des secteurs de
I'investissement des entreprises
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Le décrochage de linvestissement des entreprises s’observe dans la
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... et s’explique en partie par I'incertitude engendrée par le Brexit

Question : "A quel point le référendum sur le
Brexit a affecté le niveau d'incertitude affectant

votre activité ?" 100
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90% 90
80% 80 80
70% 70 70
60% 60
50% 50 60
40% 40 50
30% 30
i 5
0,
1302 II“IIII“II“IIIII'“II“' || IIl I ||II|._|.-I|II-|I.u-.||II||-.._|.-|.-|...n..|..|._|.. 30 30
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20

B Sans importance

10

EmUne raison parmi plusieurs

EmTop 2 ou 3 des raisons affectant I'activité
C3IPlus grande source d'incertitude

—Brexit Uncertainty Index (= % ayant dépondu "top 2 ou trois" ou "plus grande source d'incertitude")

Royaume-Uni : Causes d'incertitude pour les

entreprises

Source : BoE (Decision Maker Panel)

Note : Les enquétes concernant l'incertitude
associée au covid et a I'Ukraine ont été
arrétées en octobre 2022
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gaité
Frate

crise sanitaire

Royaume-Uni : Taux de chémage (16+)

En % de la population active

Source : ONS
Dernier point : juin 2024
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Le marché de I’emploi britannique a été particulierement tendu en sortie de
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i

Ces tensions ont été

Direction générale du Trésor

exacerbees par la baisse des travailleurs venant de
I’'UE, forcant les employeurs a recourir a 'immigration extra-européenne

Royaume-Uni : évolution de I'emploi par

nationalité
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IV. Tour d’horizon des estimations d’effet
sur P’activité




EX

MINISTERE

DE L'ECONOMIE,

DES FINANCES

ET DE LA SOUVERAINETE
INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE

gaiit

Un impact sur l'activité variant entre -2% et -5%

Organisation Model Effect

Office of Budget Responsibility | Average of pre-Brexit forecasts -4%
CER (2022) Synthetic control -5.5%
Mayer et al (2018) New quantatitive trade model -2.4%
UK in a Changing Europe (2019) New quantatitive trade model -2.5%
OECD (2016) NIGEM -2.7%
IMF (2018) Computable general equilibrium -3.3%
Netherlands CPB (2016) Computable general equilibrium -3.4%
Bank of England (2019) Gravity modelling -3.5%
NIESR (2018) Gravity modelling -3.8%
Felbermayr et al.(2018) New quantatitive trade model -1.8%
Whitehall study (2018) Computable general equilibrium -4.9%

IMF (2018) Computable general equilibrium -2%

Direction générale du Trésor
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Analyse a retrouver dans :

Trésor-éco n°343, « Les conséquences
économiques du Brexit pour le Royaume-Uni »
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Le méme constat ne s’observe pas sur l'investissement des ménages

110

100

90

80

70

60

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Royaume-Uni : Investissement des ménages

Base 100 = 2018

Juin 2016 :
Référendum Brexit

~ M

Janvier 2021 : Sortie
du marché unique

T

12/09/2024

Investissement des entreprises

20



Ex

MINIETERE

DE L'l NOMIE, . . sz z

DES FINANGES Direction générale du Trésor
ET DE LA SOUVERAINETE

INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE

=

Ces tensions refletent en particulier une chute de la participation,
principalement en raison de la hausse des maladies de longue-durée

Royaume-Uni : inactivité par raison

1300
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L’immigration extra-européenne tire ’emploi sur la période récente

Royaume-Uni : évolution de I'emploi par
nationalité
4%

En % d'écart au T4 19
3%

Source : ONS
Dernier point : T2 2024
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