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Q0 La note présente une analyse sur les impacts économiques du
Brexit sur ’économie britannique, 3 ans apres la sortie du
Royaume-Uni du marché unique de 'UE (Janvier 2021)

Q Effet global, page 1, ler § : “le Brexit a affecté ’économie
britannique et érodé son potentiel de croissance, via 3 canaux
principaux”

> 1/ Les échanges de biens et services : effet temporaire sur les marchandises,

échanges de services plus durablement affectés (en particulier les services
financiers, les services de transports).

> 2/ Investissement des entreprises (-20 %, a la mi-2023)

> 3/ Marché du travail : réduction de 'offre de travail des travailleurs de 'UE
dans un marché tendu, appel a la main d’oeuvre hors UE (impact ?)

Mes (principales) remarques



e Brexit a-t-1l ete une aubaine pour 'economie

Impact attendu sur le PIB britannique, études réalisées avant la sortie de
I’'U Table 5. Long-term impact of Brexit on UK GDP (in 2030, in GDP percentage point)

Free Trade Agreement WTO regime
Oxford Economics (2016) -0.8/-3.1 -1.5/-3.9
HM Treasury (2016a) -6.2 (EEA: -3.8) -7.5
OECD (2016) -5.1
NIESR (2016) -2.1 (EEA: -1.8) -3.2
Rojas-Romagosa, static/dynamic (2016) -3.4/-5.9 -4.1/-8.7
Dhingra et al. (2017) -1.3/-6.3 -2.7/-13.3
Leave Means Leave (2017) +7.0
Vandenbussche et al. (2017) -1.2 -4.5
Felbermayr et al. (2017) -0.6 -1.4/-1.1**
Felbermayr et al. (2018a)* -1.8 -3.2/-2.2**
Felbermayr et al. (2018b, 2019)* -0.9 -2.8/-1.4**/-0.5***
Open Economy (2018) 2.2
Cambridge Econometrics (2018) -1.0/-1.6 -2.7/-3.0
IMF (2018a) -2.5 -4.0
NIESR (2018) -3.9 -5.5
IMF (2018b) -3.1 -6.2
HM Government (2018b) -6.7 (EEA: -1.4) -9.3

*On real consumption; **Global Britain scenario; ***Hard-but-Smart Brexit.

QUFEe ™€ “MAHEL: Brexit: What economic impacts does the literature anticipate?, Revue de 'OFCE, 167, septembre



https://www.ofce.sciences-po.fr/pdf/revue/2-167OFCE.pdf

Un impact visible du Brexit ?
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Source: Instituts de statistiques nationaux, calculs de I'auteur




Effet sur 'investissement des entreprises britanniques

Les auteurs écrivent : “sous I'effet cumulé du Brexit et de la crise sanitaire, il était au 2e
trimestre 2023 : 20 % en dessous du niveau qu'’il aurait atteint s’il avait poursuivi la dynamique

observée entre le premier trimestre 2010 et le deuxieme trimestre 2016”
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Mais pourquoi choisir cette période ?




Investissement, volume Investissement/PIB, %
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Un effet visible du Brexit ???

Incertitude, quel effet ?



Commerce extérieur : les échanges de services (millions de livres)
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Commerce exterieur : échanges de services

Graphique 1a. Exportations de services Graphique 1b. Importations de services
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Un impact du Brexit ?




L’offre de travail : un effet Brexit, oui mais...

Emploi au Royaume-Uni, selon 'origine géographique
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Total Royaume-Uni  Hors R-U UE27 Hors UE
Jan-Mar 2004 28371 25779 2593 746 1847
Apr-un 2016 31673 26261 5406 2335 3071
Apr-un2024 33021 26203 6817 2211 4606



Pour conclure : Un bilan (encore) provisoire du Brexit

O A cejour, on ne peut pas estimer un chiffre incontestable sur I’effet global du Brexit
sur I’économie britannique

O L’impact est négatif a court terme pour certains secteurs (péche, petites entreprises
speécialisées sur les exportations vers I’'UE)

O Lacroissance potentielle sera-t-elle véritablement plus faible ?

O Lacomparaison avec la France et I’Allemagne montre des problématiques
communes : croissance, productivite...difficile d’isoler un effet Brexit sur le plan
macroéconomique

0 Perspectives politiques : “Réinitialiser les relations avec P'UE”




28 aolt 2024 : Joint declaration on deepening and enhancing UK-Germany

“Our joint priorities include foreign policy
cooperation in peace and security, growing
our economies, industrial transformation, law
enforcement cooperation and action to tackle
irregular migration, increased people-to-
people contacts, youth and education, energy
security, climate and nature policy,
development policy, transport and
infrastructure as well as technology, research

The UK is aiming to negotiate a new bilateral treaty with and innovation _”
Germany by early 2025 © Clemens Bilan/ EPA/Shutterstock

Source: Financial times

29 ao(t, Entretien Emmanuel Macron et Keir Starmer
« Dans la continuité de leur échange a l'issue du
Sommet de la Communauté politique européenne le
18 juillet dernier a Blenheim, le Président de la
République et le Premier ministre ont également
abordé les perspectives de la relation entre I'Union
européenne et le Royaume-Uni.

Enfin, les deux dirigeants ont réaffirmé leur souhait
d’approfondir les relations bilatérales, en particulier
dans les domaines de la défense, de la sécurite, et de &

I’énergie. lls ont aussi décidé d’approfondir leur Keir Starmer, right, said after a meeting with Emmanuel Macron that they
coopération sur les migrations irréguliéres en had_discussed bilateral trade, illegal migration and security issues ©

. . , Christophe Ena/AP
Manche, en particulier face aux réseaux de Source: Financial times

trafiquants d’étres humains. »



